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Anmeldelse af teknisk grundlag mv.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
mv. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikrings-
aktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til
at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansie! virksomhed.

- Anmeldelsen beskriver endringen i markedsvardigrundlaget set i forhold til anrpeldelse af 2.
marts 2004, Livsforsikringshenscettelser opgjort til markedsveerdi for 'Skandi.a I',zv A/S. 1
modsatning til ovennavnte anmeldelse, der vedrorer bade Skandl:et L1vsfo1~31kr1ng,'r A A/S og
Skandia Livsforsikring A/S, vedrerer denne anmeldelse kun sndringer for Skandia Livsforsikring
A A/S. Vedlagt i bilag er selve markedsvardianmeldelsen.

Skandia A/8, CVR-nr.: 27192319 / Skandia Link Livsforsikring A/S, CVR-nr.: 20952237

* Skandia Livsforsikring A/S, GVR-nr.: 88025512 / Skandia Livsforsikring A A/S, CVR-nr.: 20637873 A Member of the &ia OLD MUTUALGroup -

Skandia Forsikring, filial af Férséikringsaktiebolaget Skandia (publ), Sverige
CVR-nr.: 24 20 32 39 - Svensk rea. nr. (Finansinsoektionen): 502017-3083



Der er @ndringer til folgende af ovenfor nwvnte markedsvardianmeldelse:

. Risikotillaegsprincipper:f Risikotilleegget @ndres fra at veere et 5 % fradrag af rentekurven
til at veere en justering af dedelighed (risikotillaeg pa 2,8%) og invaliditet (risikotilleg pa
5%). I forbindelse med udarbejdelsen af de nye dedeligheder har selskabet fundet disse
mere precise tillaeg, Risikotillzegget p& dedelighed er den maksimale arlige senkelse af
dedelighedsintensitet for 60-arige og frem bade for mand og kvinder ud fra Helbred &
Forsikrings Dodelighedsundersogelse 2007, Invaliditetstilleegget er fundet ud fra Helbred
& Forsikrings Invaliditet og Erhverv 2001-2006. Risikotilleegget er fremkommet som
variationskoefficienten af den positive afvigelse fra gennemsnittet af invalideskader,
séledes at det kun er overskridelser af det forventede, der bidrager med variation.

Satsbilag for Markedsverdigrundlag til brug for opgerelse af livsforsikringshenszttelser
* Afsnit om beregning af administrationsresultat i bilag 2

Satsbilag for Markedsvaerdigrujndlag til brug for opgorelse af livsforsikringshenscettelser

Selskabet har taget udgangspunkt i udviklingen i dadelighederne 2004-2008. I denne periode kan
selskabets resultat betragtes som et nul-resultat. Derfor vurderes nedennzvnte 2.
ordensdedelighed for denne periode som det bedste estimat for den observerede dedelighed.
98,8% af selskabets policer har haft denne dadelighed som 2. ordensdedelighed, og derfor er
denne dedelighed reprasentativ for den observerede dedelighed.

Zndringerne i parametre bestar blandt andet i en ®ndring af dedelighedsparametre. Derudover
@ndres risikotillaegget fra at veere et 5% fradrag af rentekurven til at vaere en justering af
dodelighed (risikotilleg pa 2,8%) og invaliditet (risikotilleeg pa 5%). Risikotillaeegget indregnes
fremadrettet direkte i markedsveerdiberegningsparametrene.

Som dedsintensitet benyttes folgende intensiteter p4 Gompertz-Makeham-form, hvor d er en
konstant, der ganges pa intensiteten. Den observerede dedelighed fas ved at s@tte d = 0,75. d er
sat til 0,65 for at tage hejde for longevity, og indbygget heri er risikotillegget pa dedelighed:

Parameter Mzend Kvinder
A 0,0005 0,0005
10 +logb 5,88 5,728
logc 0,038 0,038

d 0,65 0,65

Regnet uden risikotilleeg er d = 0,67.

© Sammenligning med Finanstilsynets levetidsbenchmark

Finanstilsynet har i december 2010 offentliggjort en levetidsmodel, der kan tjene som benchmark
for branchen. Der vil i nedenstéende blive lavet en kort visuel sammenligning af dette benchrpark
og selskabets dedeligheder, Da Finanstilsynets benchmark indeholder &rlig forbedrin’g i levetid, er
der for sammenligningens skyld antaget 20 4rs forbedring i levetid i benchmark (angives som 20
ars drift” i nedenstéende graf). Der vil i 2011 blive arbejdet videre med denne analyse — heru'nder
vil selskabets markedsvardiantagelser, faktiske dadelighed og Finanstilsynets benchmark blive
sammenholdt i aktuarens beretning. ’

I nedenstiende graf ses Finanstilsynets dedelighed tegnet op mod selskabets dedeligheder

henholdsvis for mand og kvinder. Der er udvalgt det interval, der betyder mest for selskabets



longevity-risiko, alder 65 — 90

; . , idet sterstedelen af de betalinger, der athenger af longevity-risiko
ligger i dette interval. '
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Det ses, at selskabets intensiteter for bdde mand og kvinder ligger lidt over Finanstilsynets
benchmark i begyndelsen af pensionsalderen, mens selskabets intensiteter ligger under benchmark
for hgjere aldre. Da selskabet har en beviseligt hej invaliditet, er vurderingen at de aktuelle der
hurtigere end benchmark, da varig invaliditet medfarer kortere levetid, og derfor vurderes denne
afvigelse at vaere acceptabel.

Som invalideintensitet benyttes som udgangspunkt felgende intensiteter, multipliceret med det

angivne set faktorer athangigt af ken. I Faktor for meend og Faktor for kvinder er der indbygget
et risikotilleeg pa 5 %. ‘

Parameter i

A 0,0004
10 +logb 4,54
log ¢ 0,06
Faktor for maend 1,05
Faktor for kvinder 1,3125

Risikotillceg pd renten

Markedsvardirenten fastseettes fremover som den fulde andel af den af Finanstilsynet til enhver
tid publicerede rentesats, da der nu er indfert risikotilleeg p& dedeligheds- og
invalideintensiteterne. '

Zndrede beregningsmetoder
Administrationsresultat uden afgang, AR ()

AR (t) = 0i () —ou,(t), og hvis AR(t) > 0 seettes denne til 0, séledes at selskabet ikke tager en
forventning om fremtidigt overskud p& administrationen til indtaegt.

Administrationsresultat med afgang, AR (?)

AR () = 0i (1) - ou, (1), 0g hvis;AR*(t) > () szttes denne til 0, siledes at selskabet ikke tager en
forventning om fremtidigt overskud pa administrationen til indtagt.
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Satser til beregning af administrationsresultat

Selskabet har opdateret de satser, der anvendes il beregning af administrationsresultatet, AR.

5= 750 kr. &rligt (basis omkostning)

5,= Okr. arligt  (supplement for preemiebetalte policer)

8= 750 kr. &rligt (basis omkostning ved administration af bestand af fripolicer)
8= 0% (andel af bruttopramie)

Satserne er fastlagt med udgangspunkt i selskabets budgetter der igen er udarbejdet pa grundlag af
en fremskrivning af bestanden og selskabets forventninger til den fremtidige udvikling af
selskabets omkostninger. Budgettet forventer en vedligeholdelsesomkostning pr. police mellem
700 og 800 kr. fra 2013 og frem.

Der er ingen udgifter til eksterne rédgivere i denne bestand. Derfor er s, sat til 0 %.

Basis policeomkostning (s5,) og Fripoliceomkostning (s3) er fastlagt til 750 kr. idet det er skonnet
at fripolicer koster det samme som praemiebetalende policer.
52 er stykudgift per preemiebetalende police, og er sat til 0 kr.

Satserne er fastsat ud fra en langsigtet betragtning pa den bestand af policer, der er indtegnet i
selskabet i dag,
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Pr. 31. december 2010 forventes endringen i dedsintensiteter at resultere i en foregelse af
hensattelserne pé ca. 83 mio. kr., heraf ca. 9,5 mio. kr. for risikotillaegget pa 2,8 % pa
dedelighed. Invaliditetstilleegget pa 5 % forventes at forage hensattelserne med ca. 10 mio. kr.
Fjemelsen af risikotilleegget fra renten resulterer forventeligt i en formindskelse af hensaetﬂtelserne
pé ca. 35 mio. kr. For risikotilleegsandringen isoleret set formindskes hensattelserne altsé, men
dette vurderes som varende i overensstemmelse med, at selskabet far et mere preecist grundlag,
Derudover er selskabet i run-off, og bestanden er altsa blevet &ldre, hvilket betyder at longevity
ikke udger den store risiko for selskabet, P4 trods af dette har selskabet s@nket den observerede
dedsintensitet med 11 % for at imedekomme tilveeksten i restlevetid. o

Opdateringen af satserne for beregning af administrationsresultatet, samt maksimeringsreglen
forventes at give en forggelse af hensettelserne pé 41 mio. kr.

Alt i alt betyder dette altsd en forventet foregelse af henseettelserne med 99 mio. kr.







Livsforsikringhensettelser opgjort til markedsverdi for Skandia Liv A A/S

Bilag. Matematisk beskrivelse

¥ det folgende beskrives reglerne for regnskabsafleeggelse efter markedsvaerdiprincipper,
JE. regnskabsbekendtgerelse 1310 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tveergdende pensionskasser af 16.12.2008, her kaldet RB.

Det skal bemaerkes, at principperne geelder for alle policer i Skandia Livsforsikring A
A/S.

Definitioner

! kontinuert tid med ar som enhed.

~ over symbol angiver storrelse til markedsveerdi, dvs. beregnet i overens-
stemmelse med RB §66, stk. 4.

i@ markedsveerdirenten.

x indexveerdi for forsikring,

P,(t)  nettopassiv for givne garanterede ydelser pa tegningsgrundlaget.

z.() kontinuert nettopremie.
rx(t) tid til preemieopher
(0 bruttopremie, omregnet til kontinuert betaling med 7 (¢) .
a,(t) livrente, opherende efter ry(t) Ar.
a,(t) livrente, opsat ry(t) ar, med opher ved forsikringens opher.
a @ livrente, straks begyndende, med opher ved forsikringens opher.

4,(t) =rt) ayt), forsikringens nettoaktiv pa tegningsgrundlaget.

B, (¢) forsikringens tildelte bonus, positiv eller negativ, som ikke er anvendt til ga-
ranterede ydelser.

TD « (1) forsikringens garanterede tilbagekebsveardi.

RB Bilag 1

Tallene i parentes i overskrifterne refererer til numrene i RB Bilag 1.

(31) Den retrospektive henseettelse for hver forsikring, D, (¢)

D) =F.(t)-4.(t)+ B, (1)




Livsforsikringhenscettelser opgjort til markedsveerdi for Skandia Liv A A/S

(59) Veerdien af den retrospektive hensaettelse for hver forsikring, VD, (f)

VD, (t) = max[D, (1) (1 - k()), ()],
hvor

min[PRR(t,,1),0]
2.0,

PRR(t,,¢) er perioden 1, til ¢ s Realiserede Resultat f, s. v. angar forsikringsta-
gerne, i henhold til anmeldelse herom.

foer det seneste statustidspunkt, hvor positivt Realiseret Resultat er fordelt til
forsikringstagerne og det kollektive bonuspotentiale.

k() =

F,(t), garanteret fripoliceydelse for hver forsikring, defineres i (42).

Maksimeringen sker under hensyn til RB §66 stk. 8 og stk. 10 og finder alene sted for
bonusberettigede forsikringer.

(62) Veerdien af de retrospektive hensasttelser VD(r)

VD(t) =Y VD, (t) - AR.(r) + bha(t) + R(¢)
- min{O;z VD, (t) - AR.(t) + bha(t) + R(t) - VF(t)}

hvor

AR (t) er administrationsresultatet efter afgang.
bha(t) er den andel af administrationsresultatet der ligger i bruttoerstatningshensaettel-

sen som beregningsmaessigt er sat til 0.
VFE(t) erdefineret i (60).

R(t)  erdefineret i (54).

Minimeringen sker under hensyn til RB §66 stk. 8. og stk. 10 og finder alene sted for
bonusberettigede forsikringer.

(48) Livsforsikringshensasttelser for hver forsikring far eventuelt tillseg for tilba-
gekgbsveerdi, LH (f).

LH (t) =max(VD,(t),G,(®),F, (1))~ AR (1) + R.(0),




Livsforsikringhenseettelser opgjort til markedsveerdi for Skandia Liv A A/S

hvor

R,(®) erforsikringens andel af R(), her =0.
G,(r)  defineres i (43).

F.(f)  defineres i (42).

(43) Garanterede ydelser for hver forsikring G, (1)’

G, () =PB.(t)- 4,()- 4R (¢)

(61) Veerdien af garanterede ydelser VG()

VG(6) = 3G, (t) + Ry (1)
hvor, if. (54), R,(f) =0.

(42) Garanteret fripoliceydelse for hver forsikring, F.(n

_ EOA
F@)= max{(l P.() JPx(t) +oul (1),G, (t)}

hvor

ouk. () er de fremtidige administrationsudgifter hvis forsikringen omtegnes til fripoli-
ce.

Maksimeringen sker under hensyn til §66 stk. 7 og stk. 10 og finder alene sted for bo-
nusberettigede forsikringer.

| (60) Vaerdien af garanterede fripoliceydelser

V()= Y F,(1)+ Ry (6) - min(0, 3 F,(0) + Ru(t) - GY ()
hvor, jf. (;4), R.(®)=0.

GY(t) er defineret i RB §66 (Stk. 1).

Minimeringen sker under hensyn til RB §66 stk. 7 og stk. 10 og finder alene sted for
bonusberettigede forsikringer. :



Livsforsikringhenseettelser opgjort til markedsverdi for Skandia Liv A A/S

| (54) Risikotillzsg B

Risikotilleeggene R(7), R (1) og R, (t) beregnes ikke direkte. I stedet aendres intensiteter
for dedelighed, som beskrevet i satsbilaget.

RB §66

(Stk. 1) Garanterede ydelser, GY ()

GY (1) =VG(r)- Y min(0,(1 - 0,94*“)(LH (1)~ TD. (1)) + IBNR

hvor

satsen 0,94 angiver en skematisk tilbagekabshyppighed p& 6% p.a.,

summationen alene geelder preemiebetalte forsikringer med garanteret tilbagekobsvardi
og

IBNR indeholder belgb svarende til §66, stk. 6.

(Stk 2) Bonuspotentiale pa fremtidige preemier, BFP(r)

BFP(t) =VF(1)-VG(r),

dog er BFP(t) =0 for forsikringer uden ret til bonus.

(Stk 3) Bonuspotentiale pa fripoliceydelser, BFY (¢)

BFY(t) =VD(t)-VF(@),

dog er BFY(t) =0 for forsikringer uden ret til bonus.

Administrationsomkostninger.

Ved beregningen af administrationsresultat med afgang er der anvendt formelbaserede
hjzlpesterrelser pé folgende made.

Der er forudsat en afgangshyppighed fra tilstand preemiebetalende til tilstand fripolice
med 2% p.a., en afgangshyppighed fra tilstand preemiebetalende til tilstand genkebt med
6% p.a., men ingen afgang fra tilstand fripolice til tilstand genkebt. Disse satser er fast-
sat rent skensmaessigt.

Se bilag 3 til anmeldelse af 13. februar 2003 for det heraf afledte dekrement, samt gvri-
ge beregnede storrelser.



Livsforsikringhenseettelser opgjort til markedsveerdi for Skandia Liv A A/S

Dekrementserien for fripolicer er approksimeret ved en potensformel til anvendelse i
ou*,

Nutidsvaerdien af en dekremeret prmiebetaling ved en rente pa 4% p.a. ses at vere ap-
proksimeret fint med en annuitet ved rente 13% p.a. Sledes anvendes en mer-
diskonteringsrente p& 9% p.a. til aktivberegning pé preemiebetaling med afgang,

Nutidsverdien af fripolice dekrementet ved en rente pé 4% p.a. ses at veere approksime-
ret fint ved en differens mellem 2 annuiteter ved rente 9,5% p.a. hhv. 13% p.a.. Saledes
anvendes en differens mellem 2 annuiteter med merdiskonteringsrente pa 5,5% p.a. hhv.

9% p.a. til beregning af udgifter for en police i tilstand fripolice, givet den er preemiebe-
talende.

Der henvises til det til enhver tid geeldende satsbilag for en angivelse af satser.

Administrationsindteegter uden afgang, oi,

01, (1) =(p, () -7, () a3(0).

Administrationsindteegter med afgang, oi]

01y (1) = (p, (1) — F,(1) G5O (1),

Administrationsudgifter uden afgang, ou,

ou () =sa.(f)+ (sz 1, 003 + S4Px(’)) a,(r)

Administrationsudgifter med afgang, ou;

For en forsikring med preemiebetaling er
o ()= (s+s,+5,p,0)) &™)

1
+5, {a'zl(lh-s,s% (f) _ 5"7!(1)+9% (l) _'{0,75 0,95+0,187 __ 0’75] Zl;i(')(t)}

For en forsikring uden preemiebetaling er
ou,(t) = 5,8 ().

Administrationsudgifter for fripolice, ouF,

ouF,(t) = 5,3, (¢)

Administrationsresultat uden afgang, 4R (¢)

AR (t) = 0i () — ou (t), og hvis AR(t) > 0 sxttes denne til 0, siledes at vi ikke tager en
forventning om fremtidigt overskud pa administrationen til indtaegt.




Livsforsikringhenscettelser opgjort til markedsveerdi for Skandia Liv A A/S

Administrationsresultat med afgang, 4R;(r)

AR (t) = 0iy(t) - ou(t), og hvis AR’ (1) > 0 settes denne til 0, saledes at vi ikke tager en
forventning om fremtidigt overskud pé administrationen til indtegt.

Satsbilag for Livsforsikringhenseettelser opgjort til markedsveerdi for Skandia Liv A
A/S

$66 stk. 4 (1)

Der anvendes overalt kansbestemt grundlag, selvom visse forsikringer er tegnet pa uni-
sex-grundlag.

Som dgdsintensitet benyttes folgende intensiteter pé& Gompertz-Makeham-form, hvor d
er en konstant, der ganges p4 intensiteten,

Parameter Mzend Kvinder
a 0,0005 0,0005
10 +]og b 5,88 5,728
log ¢ 0,038 0,038

d 0,65 0,65

Som invalideintensitet benyttes som udgangspunkt folgende intensiteter, multipliceret
med det angivne sat faktorer-

Parameter

a 0,00012
10 + logb 4,10
loge 0,0644
Faktor for mand 1,05
Faktor for kvinder 1,3125

| §66 stk. 4 (2)

5= 0 kr. &rligt  (basis omkostning)

5= 750 kr. &rligt (supplement for preemiebetalte policer)

8§y = 0 kr. &rligt  (basis omkostning ved administration af bestand af fripolicer)
5= 2% (andel af bruttopreemie)

| §66 stk. 4 (3)

Markedsveerdirenten fastsattes fremover som den fulde andel af den af Fi‘nanstilsyne.t til
enhver tid publicerede rentesats, da der nu er indfert risikotilleeg pa dedeligheds--og in-
valideintensiteterne.



